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Vistos.

Trata-se de processo de recuperacéo judicial do Grupo Heber, cuja
sentenca de concessdo é datada de 10.10.2018, mas que foi anulada por V. Acdrddo datado de
15.05.2020 e que se encontra encartado as fls. 29.378/29.400.

DOSPLANOS DE RECUPERACAO JUDICIAL.

As recuperandas Cibe Participagbes e Empreendimentos S/A;
Aguas de Itu Gestdio Empresarial S/A; Comapi Agropecudria S/A, tiveram a aprovacdo de seus
planos em assembleia geral de credores realizadas individualmente em 13.11.2023, assm como, as
recuperandas Cibe Investimentos e Participacfes S/A; e, Contern-Construgdes e Comércio Ltda.,
tiveram seus planos aprovados, respectivamente, em assembleias de 05 e 06.12.2023, e, ainda, o
da recuperanda Heber Participacdes S/A., na AGC de 29.01.2024; e, por fim, o da recuperanda
Compacto Participagdes S/A., em AGC de 14.03.2024.
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Passo a anadlise de cada um dos planos individualizados, em

atencdo ao controle de legalidade e as determinagdes da Egrégia Segunda Instancia.

PRJ CIBE PARTICIPACOESE EMPREENDIMENTOSSA.

Colocado em votagdo o PRJ de fls. 60.817/60.841, ele foi
aprovado pela unanimidade entre os credores presentes, com duas abstencdes, dos credores Banco

SafraS.A e Kandarpa Empreendimentos e Participagdes.

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medida de recuperagdo: (i)
possibilidade de reorganizacéo societéria da recuperanda; (ii) possibilidade de geracéo de caixa
por alienacdo ou operacdo de seus ativos e (iii) movimentagdo de recursos entre as recuperandas a
excecdo da SPMAR.

Com relagcdo a reorganizacdo societaria a Clausula 4.1 estabelece
gue a recuperanda podera realizar quaisquer operacles, desde que seu o controle final ndo sgja
alterado, com as excegbes |a previstas. Neste particular, embora as operacGes de reorganizacéo
societéria sgjam regulares e em certa medida importantes ao processo de soerguimento das
atividades empresariais em sede de recuperacdo judicial, salutar que a aludida clausula seja
aplicada de acordo com o entendimento proposto pelo Tribunal de Justica de S&o Paulo, no
Agravo de Instrumento n° 2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador
Alexandre Alves Lazzarini, no sentido de que tais operagdes sejam submetidas ao crivo do Poder
Judiciario, durante o periodo de supervisdo judicial, para evitar eventual conduta de
desvirtuamento patrimonia em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste Obice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsidi&ria integral, ou cessdo de
cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislacéo
vigente”, nem a “constituicdo de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor”, conforme art. 50,
Il eXVI, daLe n°11.101/05.

Dai porque, ndo éilega a cldusula 9.11 na parte em que autoriza a aquisi¢éo ou
constituicdo de novas empresas.

Inclusive, no julgamento do agravo de  instrumento  n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra

recuperacdo judicial com cldusula semelhante, esta 12 Camara de Especidizada
em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes Barbosa, reconheceu a
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validade da clausula que permite a constitui¢ao ou aquisi¢do de novas empresas,
pois “possibilita o fomento das atividades da recuperanda, com a expansdo de
suas atividades, 0 que esta em consonancia com a garantia constitucional dalivre
iniciativa e concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acorddo, o exato teor da clausula
respectiva, enquanto que, no caso concreto, a clausula impugnada pelo banco
permite a constituicdo ou aquisi¢cdo de novas empresas, ressaltando que estar&o
“fora do &mbito do processo de recuperagdo judicia”.

Nesse diapasdo, verificase que a clausula ora impugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam livremente
constituir ou adquirir novas empresas livres do processo de recuperagéo,
conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade, desvirtuando patrimdnio
parafrustrar o cumprimento de suas obrigagtes.

Dai porque, justifica-se o parcial provimento do recurso para condicionar tais
constituigdes ou aquisi¢des de novas empresas ao crivo judicial e também do
administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador
Fortes Barbosa, em sua declaracéo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial
para as operacdes societarias previstas no plano, como forma de preservacdo de seu cumprimento
e para evitar eventua dissipacdo patrimonia que poderia causar prejuizo aos credores, assim

vernaculamente posto:

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de Instrumento
2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a respeito de clausula
autorizativa da constituicdo de novas sociedades por iniciativa da entéo
recuperanda que:

“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aquisicdo de novas empresas
(Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das atividades da
recuperanda, com a expansao de suas atividades, 0 que estd em consonancia com
agarantia constitucional dalivre iniciativa e concorréncia.”

N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizagdo prépria a recuperacdo
judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas criadas e esta exclusdo
€, precisamente, geradora de preocupacdo, pois potenciaiza transferéncias
patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para a comunidade de credores.

Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas pessoas
juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a recuperanda, simplesmente,
serem deixadas “defora”.

O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, adinea“a’, e 27, inciso |, alinea
“d,eincisoll, ainea“c”, sempredalei 11.101/2005, precisa ser preservada.

Diante do exposto, de rigor a aprovacdo da clausula, sujeitando as
operacOes de reorganizagcdo societaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisdo judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no art. 61 da
Lei 11.101/2005.

A Clausula 5.1, o PRJ previu a possibilidade da recuperanda de

alienar os bens e direitos que integram seu ativo ndo circulante, sem autorizacdo prévia do Juizo,
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desde que seja aprovada em reunido de credores, com excecdo da alienacdo fiduciaria das acbes da
Hauolimau. A clausula 5.1.1 estabelece que os produtos das eventuais alienagdes serdo destinados
a critério exclusivo da recuperanda, ao pagamento de créditos concursais e custeio de suas
atividades e novos investimentos ou operagcbes de mutuo. Para evitar futuras discussdes
decorrentes da redacdo das clausulas acima mencionadas, mister ressaltar que a venda de UPIs e
de ativos permanentes deverdo ser redlizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144,
todos da Lel 11.101/2005, durante o periodo de supervisdo judicial previsto no art. 61 do aludido
diploma legal, consoante jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribunal de Justica de Séo Paulo.
Nesse sentido, para exemplificacdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves

Lazzarini.

Ja a clausula 5.1.2, que faz afirmacéo de essencialidade de todos
os bens ou direitos, de modo a ndo sofrerem qualquer tipo de constricdo ou apreensdo, deve ser
reputada nula, pela sua absoluta generalidade, bem como porque, por ndo mais vigorar a protegéo
do stay period, deve haver o necess&rio pronunciamento judicial, tanto para apreciacdo dos

requisitos do art. 300 e seguintes do CPC, como de eventual aplicacdo da Simula 480 do C. STJ.

Com relagdo ao pagamento dos créditos, relativamente a Classe |,
houve alimitaco automética a 150 sal &rios-minimos; tendo sido previstas duas opcdes, sendo que
aopcdo A, importa pagamento de R$ 15 mil reais corrigidos pela TR a partir da homologacéo do
PRJ, no prazo de um ano. A opcéo B, prevé o pagamento de até R$ 198 mil corrigidos pela TR a
partir da homologagdo do PRJ, em 150 parcelas mensais iguais e sucessivas, com vencimento da
primeira no prazo de 12 meses da homologacdo do PRJ e o valor que exceder esse limite, serd

reclassificado como quirografério.

Ambas as opgdes necessitam de readequacdo. A limitacdo do teto
dos créditos trabalhistas é algo que foi acolhido pela jurisprudéncia patria. Nesse sentido, o

Enunciado X111 do Grupo de Cémaras Reservadas de Direito Empresarial de S&o Paulo, verbis:

Enunciado XI1I — Admite-se, no &mbito da recuperacdo judicial, a aplicagdo do limite de 150
salarios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, que restringe o tratamento
preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste
expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja aprovacéo da respectiva classe, segundo

0 quérum estabelecido em lei.
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A opcéo B deve ser reputada nula, porgue em desacordo com o art.
54, 8 2° daLei 11.101/2005, o que traz reflexos diretos naopcdo A, ja que a adesdo ao baixo valor
proposto nesta alternativa somente teria sentido acaso houvesse outra op¢do de maior valor, mas
de pagamento diferenciado. Diante da auséncia de cumprimento do quanto estabelecido em Lei, os
créditos trabal histas devem ser pagos no prazo de um ano, respeitado teto de 150 sal&rios-minimos

previsto no PRJ.

Para pagamento das Classes 1l e IV, igualmente previu-se duas
opcdes a serem exercidas pelos credores, sendo nos dois casos, 0 pagamento do valor tota
escalonado em 21 anos, com correcdo pela TR, cabendo a recuperanda um bonus de adimpléncia
gue importara o perddo de 90% da divida na opcédo A e de 50% na op¢do B. Como se trata de
direito disponivel das partes envolvidas, bem como de ndo haver disposi¢éo expressa que vede tal

negociacao entre as partes, a clausula ndo merece reparos.

Na clausula 12.1 e 12.2 estabel eceu-se que a recuperanda podera
realizar DIP com outorga de qualquer garantia ou realizar acordos, acordos societérios ou outros
tipos de arranjos que resultem liquidez. Tal clausula merece aprovacdo, condicionada ao prévio
conhecimento e deliberacdo do Juizo, durante o periodo de supervisdo judicial, para avaliagdo da

operacdo no tocante a oneracdo de patriménio ou agravamento do endividamento.

Sobre a previsdo de possibilidade de compensacéo lato sensu de
créditos da clausula 13.4, faz-se a ressalva de que as compensagdes de créditos devem observar a
jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica de Sdo Paulo, no sentido de somente haver
permissao caso os créditos a serem compensados tenham ambos surgidos antes a distribuicdo do
pedido, ou no caso de ambos terem surgido apods a distribuicdo do pedido. Nesse sentido: TJSP,
Agl n° 2243390-41.2019.8.26.0000, rel. Des. Gilson Miranda; TJSP, Agl n°
2191484-17.2016.8.26.0000, rel. Des. Francisco Loureiro.

Também devem ser observadas as regras do Cadigo Civil, no
sentido de se promover a escorreita delimitacdo dos créditos que possam ser objeto de
compensacao, sem que haja qualquer prejuizo aos demais credores sujeitos a este procedimento

recuperacional .

Por fim, a clausula 15.3 que prevé a supressdo das garantias dos

coobrigados deve ser reputada nula, pois contraria expressa disposicao legal.
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PRJ AGUASDE ITU GESTAO EMPRESARIAL

Colocado em votacdo o PRJ de fls. 60.792/60.815, ele foi
aprovado pela unanimidade entre os credores das Classes | e IV e por 21 credores que representam
91,30% dos 23 credores representados e votantes e por R$ 56.762.811,50 que representam 95,43%
dos R$ 59.481.573,72 representados e votantes da classe 111, com uma abstencdo do Banco
Bradesco, sendo que a constituicdo de comité de credores foi rejeitada pela unanimidade dos
presentes. O credor Saint Gobain fez constar sua ressalva em ata, quanto a auséncia de
comprovacdo de viabilidade da operacdo da recuperanda, alto desagio e baixo retorno dos

pagamentos.

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medida de recuperacéo,
dentre outras: (i) possibilidade de reorganizac8o societaria da recuperanda; (ii) possibilidade de
geracao de caixa por alienacdo ou operacdo de seus ativos e (iii) movimentacdo de recursos entre

as recuperandas a excegdo da SPMAR.

A Clausula 4.1 (reorganizacdo societéria) estabelece que a
recuperanda podera realizar quaisquer operagdes, desde que o seu controle final ndo seja alterado,
com as excecdes la previstas. Neste particular, embora as operaces de reorganizacdo societaria
sejam regulares e em certa medida importantes a0 processo de soerguimento das atividades
empresariais em sede de recuperacdo judicial, salutar que a aludida clausula sgja aplicada de
acordo com o entendimento proposto pelo Tribunal de Justica de S&o Paulo, no Agravo de
Instrumento n° 2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador Alexandre
Alves Lazzarini, no sentido de que tais operagcdes sejam submetidas ao crivo do Poder Judiciario,
durante o periodo de supervisdo judicial, para evitar eventua conduta de desvirtuamento
patrimonial em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste Obice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsidi&ria integral, ou cessdo de
cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislacéo
vigente”, nem a “constituicdo de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor”, conforme art. 50,
Il eXVI, daLei n°11.101/05.

Dai porque, ndo éilega a cldusula 9.11 na parte em que autoriza a aquisi¢éo ou
constituicdo de novas empresas.
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Inclusive, no  julgamento do agravo de instrumento n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
recuperacdo judicia com clausula semelhante, esta 12 Camara de Especializada
em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes Barbosa, reconheceu a
validade da clausula que permite a constitui¢ao ou aquisi¢do de novas empresas,
pois “possibilita o fomento das atividades da recuperanda, com a expansao de
suas atividades, o que esta em consonancia com a garantia constitucional dalivre
iniciativa e concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acorddo, o exato teor da clausula
respectiva, enquanto que, no caso concreto, a clausula impugnada pelo banco
permite a constituicdo ou aquisi¢cdo de novas empresas, ressaltando que estaréo
“fora do &mbito do processo de recuperacdo judicia”.

Nesse diapasdo, verificase que a clausula ora impugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam livremente
constituir ou adquirir novas empresas livres do processo de recuperagéo,
conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade, desvirtuando patrimdnio
parafrustrar o cumprimento de suas obrigagtes.

Dai porque, justifica-se o parcial provimento do recurso para condicionar tais
constituigdes ou aquisi¢des de novas empresas ao crivo judicial e também do
administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador
Fortes Barbosa, em sua declaracéo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial
para as operacdes societarias previstas no plano, como forma de preservacdo de seu cumprimento
e para evitar eventua dissipacdo patrimonia que poderia causar prejuizo aos credores, assim

vernaculamente posto:

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de Instrumento
2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a respeito de clausula
autorizativa da constituicdo de novas sociedades por iniciativa da entéo
recuperanda que:

“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aquisicdo de novas empresas
(Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das atividades da
recuperanda, com a expansao de suas atividades, 0 que estd em consonancia com
agarantia constitucional dalivre iniciativa e concorréncia.”

N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizagdo prépria a recuperacdo
judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas criadas e esta exclusdo
€, precisamente, geradora de preocupacdo, pois potenciaiza transferéncias
patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para a comunidade de credores.

Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas pessoas
juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a recuperanda, simplesmente,
serem deixadas “defora”.

O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, adinea“a’, e 27, inciso |, alinea
“d,eincisoll, ainea“c”, sempredalei 11.101/2005, precisa ser preservada.

Diante do exposto, de rigor a aprovacdo da clausula, sujeitando as
operacOes de reorganizagcdo societaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisdo judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no art. 61 da
Lei 11.101/2005.
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Ademais, na Clausula 5.1, o PRJ previu a possibilidade da
recuperanda de alienar os bens e direitos que integram seu ativo ndo circulante, sem autorizagdo
prévia do Juizo, desde que seja aprovada em reunido de credores. A clausula 5.1.1 estabelece que
os produto das eventuais alienagdes serdo destinados a critério exclusivo da recuperanda, ao
pagamento de créditos concursais e custeio de suas atividades e novos investimentos ou operacdes
de mutuo. Para evitar futuras discussdes decorrentes da redacéo das clausulas acima mencionadas,
mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes deverdo ser realizadas mediante
aplicagdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005, durante o periodo de supervisio
judicia previsto no art. 61 do aludido diploma legal, consoante jurisprudéncia consolidada do
Egrégio Tribuna de Justica de Sdo Paulo. Nesse sentido, para exemplificagdo: Agl n°
2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves Lazzarini.

JA a clausula 5.1.2, que faz afirmacéo de essencialidade de todos
0s bens ou direitos, de modo a ndo sofrerem qualquer tipo de constricdo ou apreensdo, deve ser
reputada nula, pela sua absoluta generalidade, bem como porque, por ndo mais vigorar a protecao
do stay period, deve haver o necessario pronunciamento judicial, tanto para apreciacdo dos
requisitos do art. 300 e seguintes do CPC, como de eventual aplicacéo da Simula480 do C. STJ.

As cladusulas 6.1.1 e 6.1.2. preveem a possibilidade ampla e
genérica de criagdo de UPI. Para evitar futuras discussdes decorrentes da redacdo das clausula
acima mencionada e das demais que dispdem sobre o tema, mister ressaltar que avenda de UPIse
de ativos permanentes deverdo ser redlizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144,
todos da Lel 11.101/2005, durante o periodo de supervisdo judicial previsto no art. 61 do aludido
diploma legal, consoante jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribunal de Justica de Séo Paulo.
Nesse sentido, para exemplificacdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves

Lazzarini.

Com relagdo ao pagamento dos créditos, relativamente a Classe |,
houve alimitaco automética a 150 sal &rios-minimos; tendo sido previstas duas opcdes, sendo que
aopcdo A, importa pagamento de R$ 15 mil reais corrigidos pela TR a partir da homologacéo do
PRJ, no prazo de um ano. A opcéo B, prevé o pagamento de até R$ 198 mil corrigidos pela TR a
partir da homologagdo do PRJ, em 150 parcelas mensais iguais e sucessivas, com vencimento da
primeira no prazo de 12 meses da homologacdo do PRJ e o valor que exceder esse limite, serd

reclassificado como quirografério.
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Ambas as opc¢des necessitam de readequacdo. A limitacdo do teto
dos créditos trabalhistas € algo que foi acolhido pela jurisprudéncia pétria. Nesse sentido, o

Enunciado XI11 do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial de S&o Paulo, verbis:

Enunciado X111 — Admite-se, no &mbito da recuperacdo judicial, a aplicacdo do limite de 150
salarios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lel n° 11.101/2005, que restringe o tratamento
preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste
expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja aprovacgdo darespectiva classe, segundo

0 quoérum estabelecido em lei.

A opcéo B deve ser reputada nula, porgue em desacordo com o art.
54, §2° dale 11.101/2005, o quetraz reflexos diretos naopcdo A, ja que a adesdo ao baixo valor
proposto nesta alternativa somente teria sentido acaso houvesse outra op¢do de maior valor, mas
de pagamento diferenciado. Diante da auséncia de cumprimento do quanto estabelecido em Lei, os
créditos trabal histas devem ser pagos no prazo de um ano, respeitado teto de 150 sal &rios-minimos
previsto no PRJ.

Para pagamento das Classes |1l e IV, igualmente previu-se duas
opcles a serem exercidas pelos credores, sendo na opgdo A, pagamento de R$ 15 mil reais
corrigidos pela TR a partir da homologacdo do PRJ, no prazo de nove meses, com quitacdo e

renuincia do que sobgjar.

Pela opcéo B, o pagamento do valor de R$ 100.000,00 limitado ao
valor do crédito em até 12 meses apds a homologacdo do PRJ e o saldo, escalonado em 21 anos,
com correcdo pela TR, cabendo a recuperanda um bdnus de adimpléncia que importara o perdao
de 90% da divida.

Ademais a recuperanda para a escolha da opcdo B previu
pagamento adicional a partir da disputa arbitral com a Prefeitura de Itu, destinando 20% a

recuperanda e 80% aos credores Classes |11 e V.

Como se trata de direito disponivel das partes envolvidas, bem
como de ndo haver disposicdo expressa que vede tal negociacdo entre as partes, a cldusula ndo

merece reparos.

Na clausula 12.1 e 12.2 estabel eceu-se que a recuperanda poderd

realizar DIP com outorga de qualquer garantia ou realizar acordos, acordos societérios ou outros
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tipos de arranjos que resultem liquidez. Tal clausula merece aprovacdo, condicionada ao prévio
conhecimento e deliberacdo do Juizo, durante o periodo de supervisdo judicial, para avaliagdo da

operacao no tocante a oneracdo de patriménio ou agravamento do endividamento.

Sobre a previsdo de possibilidade de compensacéo lato sensu de
créditos da clausula 14.4, faz-se a ressalva de que as compensagdes de créditos devem observar a
jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica de S8o Paulo, no sentido de somente haver
permissao caso os créditos a serem compensados tenham ambos surgidos antes a distribuicdo do
pedido, ou no caso de ambos terem surgido ap6és a distribuicdo do pedido. Nesse sentido: TJSP,
Agl n° 2243390-41.2019.8.26.0000, rel. Des. Gilson Miranda; TJSP, Agl n°
2191484-17.2016.8.26.0000, rel. Des. Francisco Loureiro.

Também devem ser observadas as regras do Cadigo Civil, no
sentido de se promover a escorreita delimitacdo dos créditos que possam ser objeto de
compensacao, sem que haja qualquer prejuizo aos demais credores sujeitos a este procedimento

recuperacional .

Por fim, a clausula 16.3 que prevé a supressdo das garantias dos

coobrigados deve ser reputada nula, pois contraria expressa disposicao legal.
PRJ COMAPI AGROPECUARIA SA

Colocado em votacdo o PRJ de fls. 60.843/60.867 ele foi aprovado
pela unanimidade entre os credores votantes e presentes com uma abstencéo do Banco Bradesco,
sendo que a constituicdo de comité de credores foi rejeitada pela unanimidade dos presentes. O

credor fez constar suaressalvaem ata.

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medida de recuperagdo: (i)
possibilidade de reorganizacéo societéria da recuperanda; (ii) possibilidade de geracéo de caixa
por alienacdo ou operacdo de seus ativos e (iii) movimentagdo de recursos entre as recuperandas a
excecdo da SPMAR.
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TRIWUNAL I JUSTRC A

A Clausula 4.1 (reorganizacdo societéria) estabelece que a
recuperanda podera realizar quaisquer operagdes, desde que o seu controle final ndo seja alterado,
com as excecdes la previstas. Neste particular, embora as operaces de reorganizacdo societaria
sejam regulares e em certa medida importantes a0 processo de soerguimento das atividades
empresariais em sede de recuperacdo judicial, salutar que a aludida clausula sgja aplicada de
acordo com o entendimento proposto pelo Tribunal de Justica de S&o Paulo, no Agravo de
Instrumento n°® 2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador Alexandre
Alves Lazzarini, no sentido de que tais operagcdes sejam submetidas ao crivo do Poder Judiciario,
durante o periodo de supervisdo judicial, para evitar eventua conduta de desvirtuamento

patrimonial em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste Obice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsidi&ria integral, ou cessdo de
cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislacéo
vigente”, nem a “constituicdo de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor”, conforme art. 50,
Il eXVI, daLe n°11.101/05.

Dai porque, ndo éilegal a cldusula 9.11 na parte em que autoriza a aquisi¢éo ou
constituicdo de novas empresas.

Inclusive, no julgamento do agravo de  instrumento  n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
recuperagdo judicia com clausula semelhante, esta 12 Camara de Especializada
em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes Barbosa, reconheceu a
validade da cldusula que permite a constitui¢do ou aguisi¢do de novas empresas,
pois “possibilita o fomento das atividades da recuperanda, com a expanséo de
suas atividades, o que estd em consonancia com a garantia constitucional dalivre
iniciativa e concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acdrd&o, o exato teor da clausula
respectiva, enquanto que, no caso concreto, a cldusula impugnada pelo banco
permite a constitui¢do ou aquisicdo de novas empresas, ressaltando que estardo
“forado &mbito do processo de recuperacdo judicial”.

Nesse digpasdo, verificase que a clausula ora impugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam livremente
congtituir ou adquirir novas empresas livres do processo de recuperacéo,
conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade, desvirtuando patrimdnio
parafrustrar o cumprimento de suas obrigacGes.

Dai porque, justifica-se o parcial provimento do recurso para condicionar tais
congtituicdes ou aquisi¢cBes de novas empresas ao crivo judicial e também do
administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador
Fortes Barbosa, em sua declaragdo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial
para as operagdes societarias previstas no plano, como forma de preservacéo de seu cumprimento

e para evitar eventual dissipagdo patrimonial que poderia causar prejuizo aos credores, assim

vernaculamente posto:
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TRIWUNAL I JUSTRC A

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de Instrumento
2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a respeito de clausula
autorizativa da constituicdo de novas sociedades por iniciativa da entéo
recuperanda que:
“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aquisicdo de novas empresas
(Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das atividades da
recuperanda, com a expansao de suas atividades, 0 que estd em consonancia com
agarantia constitucional dalivre iniciativa e concorréncia.”
N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizagdo prépria a recuperacdo
judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas criadas e esta exclusdo
€, precisamente, geradora de preocupacdo, pois potenciaiza transferéncias
patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para a comunidade de credores.
Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas pessoas
juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a recuperanda, simplesmente,
serem deixadas “defora”.
O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, adinea“a’, e 27, inciso |, alinea
“d,eincisoll, ainea“c”, sempredalei 11.101/2005, precisa ser preservada.
Diante do exposto, de rigor a aprovacdo da clausula, sujeitando as
operacOes de reorganizagcdo societaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisdo judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no art. 61 da

Lel 11.101/2005.

Ademais, na Clausula 5.1, o PRJ previu a possibilidade da
recuperanda de alienar o0s bens arrolados independentemente de autorizac&o prévia do Juizo, desde
que pelo valor de liquida forgada como valor minimo. A clausula5.1.1 estabel ece que os produtos
das eventuais alienacdes serdo destinados prioritariamente a satisfacdo dos créditos trabal histas,
créditos quirografarios e créditos ME e EPP, que de acordo com o PRJ sgjam exigiveis e no
primeiro ano contato da homologacédo do PRJ e eventual saldo remanescente seréo destinados a
recuperanda que livremente podera destinar tais recursos ao custeio das atividades e novos
investimentos ou operacdes de muatuo. Para evitar futuras discussdes decorrentes da redacéo das
cldusulas acima mencionadas, mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes
deverdo ser realizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005,
durante o periodo de supervisdo judicia previsto no art. 61 do audido diploma legal, consoante
jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribunal de Justica de Sdo Paulo. Nesse sentido, para
exemplificacdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves Lazzarini.

A clausula 5.3., entdo faz afirmacéo de essencialidade de todos os
bens ou direitos, de modo a ndo sofrerem qualquer tipo de constricdo ou apreensdo, deve ser
reputada nula, pela sua absoluta generalidade, bem como porque, por ndo mais vigorar a protecéo

do stay period, deve haver o necess&rio pronunciamento judicial, tanto para apreciacdo dos
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requisitos do art. 300 e seguintes do CPC, como de eventual aplicacéo da Simula480 do C. STJ.

As clausulas 6.1.1 e 6.1.2. previram a possibilidade ampla e
genérica de criagdo de UPI. Para evitar futuras discussdes decorrentes da redacdo das clausula
acima mencionada e das demais que dispdem sobre o tema, mister ressaltar que avendade UPIse
de ativos permanentes deverdo ser redlizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144,
todos da Lel 11.101/2005, durante o periodo de supervisdo judicial previsto no art. 61 do aludido
diploma legal, consoante jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribunal de Justica de Séo Paulo.
Nesse sentido, para exemplificacdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves

Lazzarini.

Com relagdo ao pagamento dos créditos, relativamente a Classe |,
houve alimitaco automética a 150 sal &rios-minimos; tendo sido previstas duas opcdes, sendo que
aopcdo A, importa pagamento de R$ 15 mil reais corrigidos pela TR a partir da homologacéo do
PRJ, no prazo de um ano. A opcéo B, prevé o pagamento de até R$ 198 mil corrigidos pela TR a
partir da homologagdo do PRJ, em 150 parcelas mensais iguais e sucessivas, com vencimento da
primeira no prazo de 12 meses da homologacdo do PRJ e o valor que exceder esse limite, serd

reclassificado como quirografério.

Ambas as opgdes necessitam de readequacdo. A limitacdo do teto
dos créditos trabalhistas é algo que foi acolhido pela jurisprudéncia patria. Nesse sentido, o

Enunciado X111 do Grupo de Cémaras Reservadas de Direito Empresarial de Séo Paulo, verbis:

Enunciado XI1I — Admite-se, no &mbito da recuperacdo judicial, a aplicagdo do limite de 150
salarios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, que restringe o tratamento
preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste
expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja aprovacéo da respectiva classe, segundo

0 quoérum estabelecido em lei.

A opcéo B deve ser reputada nula, porgue em desacordo com o art.
54, 8 2°, daLei 11.101/2005, o que traz reflexos diretos naopcdo A, ja que a adesdo ao baixo valor
proposto nesta alternativa somente teria sentido acaso houvesse outra op¢do de maior valor, mas
de pagamento diferenciado. Diante da auséncia de cumprimento do quanto estabelecido em Lei, os
créditos trabal histas devem ser pagos no prazo de um ano, respeitado teto de 150 sal&rios-minimos

previsto no PRJ.
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Para pagamento das Classes |1l e IV, igualmente previu-se duas
opcOes a serem exercidas pelos credores, sendo na opgdo A, pagamento de R$ 15 mil reais
corrigidos pela TR a partir da homologacdo do PRJ, no prazo de nove meses, com quitacdo e

renuincia do que sobgjar.

Pela opcéo B, o pagamento do valor de R$ 100.000,00 limitado ao
valor do crédito em até 12 meses apds a homologacdo do PRJ e o saldo, escalonado em 21 anos,
com corregdo pela TR, cabendo a Recuperanda um bbnus de adimpléncia que importard o perdao
de 79% da divida. Como se trata de direito disponivel das partes envolvidas, bem como de n&o

haver disposi¢ao expressa que vede tal negociacdo entre as partes, a clausula ndo merece reparos.

Na cldusula 13.1 e 13.2 estabeleceu-se que a recuperanda podera
realizar DIP com outorga de qualquer garantia ou realizar acordos, acordos societarios ou outros
tipos de arranjos que resultem liquidez. Tal clausula merece aprovacdo, condicionada ao prévio
conhecimento e deliberacdo do Juizo, durante o periodo de supervisdo judicial, para avaliacdo da

operacao no tocante a oneragao de patrimdnio ou agravamento do endividamento.

Sobre a previsdo de possibilidade de compensacéo lato sensu de
créditos da clausula 14.4, faz-se a ressalva de que as compensactes de créditos devem observar a
jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica de S&o Paulo, no sentido de somente haver
permissdo caso 0s créditos a serem compensados tenham ambos surgidos antes a distribuicéo do
pedido, ou no caso de ambos terem surgido ap6s a distribuicdo do pedido. Nesse sentido: TJSP,
Agl n° 2243390-41.2019.8.26.0000, rel. Des. Gilson Miranda; TJSP, Agl n°
2191484-17.2016.8.26.0000, rel. Des. Francisco Loureiro.

Também devem ser observadas as regras do Cddigo Civil, no
sentido de se promover a escorreita delimitacdo dos créditos que possam ser objeto de
compensacao, sem que haja qualquer prejuizo aos demais credores sujeitos a este procedimento

recuperacional .

A clausula 16.3 estabelece que a recuperanda podera a seu
exclusivo critério assumir obrigacdo de aporte de capital em outras recuperandas do Grupo Heber.
Tal cladusula merece aprovacdo, condicionada ao prévio conhecimento e deliberacdo do Juizo,
durante o periodo de supervisdo judicial, para avaliacdo da operacdo no tocante a oneragdo de

patrimoénio ou agravamento do endividamento.
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Por fim, a clausula 16.5 gque prevé a supressdo das garantias dos

coobrigados deve ser reputada nula, pois contraria expressa disposi¢ao legal.

PRJ CIBE INVESTIMENTOSE PARTICIPACOESSA

Colocado em votagéo o PRJdefls. 60.817/62.841 ele foi aprovado
pela unanimidade entre os credores votantes e presentes com duas abstencdes sendo que a
constituicdo de comité de credores foi rejeitada pela unanimidade dos presentes. O credor fez

constar sua ressalva em ata.

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medida de recuperacao: (i)
possibilidade de reorganizacdo societé&ria da recuperanda; (ii) preservacdo de investimentos
essenciais; (iii) utilizacdo de ativos que sejam de titularidade da recuperanda ou passem aintegrar

sua esfera patrimonial para geracdo de receitas, via alienacdo ou operagéo.

A Cléausula 4.1 (reorganizagdo societéria) estabelece que a
recuperanda podera realizar quaisquer operacdes, desde que o seu controle final ndo seja alterado,
com as excegOes |a previstas. Neste particular, embora as operagdes de reorganizagdo societaria
sgjam regulares e em certa medida importantes ao processo de soerguimento das atividades
empresariais em sede de recuperacdo judicial, salutar que a audida clausula seja aplicada de
acordo com o entendimento proposto pelo Tribunal de Justica de Séo Paulo, no Agravo de
Instrumento n°® 2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador Alexandre
Alves Lazzarini, no sentido de que tais operacdes sejam submetidas ao crivo do Poder Judiciario,
durante o periodo de supervisdo judicial, para evitar eventual conduta de desvirtuamento
patrimonial em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste Gbice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsididria integral, ou cesséo de
cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagdo
vigente”, nem a “constituicdio de sociedade de propésito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor”, conforme art. 50,
Il e XVI, daLe n°11.101/05.

Dai porque, ndo éilega a clausula 9.11 na parte em que autoriza a aquisi¢do ou
constitui¢éo de novas empresas.

Inclusive, no  julgamento do agravo de  instrumento n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
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recuperacdo judicia com clausula semelhante, esta 12 Camara de Especializada
em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes Barbosa, reconheceu a
validade da clausula que permite a constitui¢ao ou aquisi¢do de novas empresas,
pois “possibilita o fomento das atividades da recuperanda, com a expansdo de
suas atividades, 0 que esta em consonancia com a garantia constitucional dalivre
iniciativa e concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acorddo, o exato teor da clausula
respectiva, enquanto que, no caso concreto, a clausula impugnada pelo banco
permite a constituicdo ou aquisi¢cdo de novas empresas, ressaltando que estaréo
“fora do &mbito do processo de recuperacdo judicia”.

Nesse diapasdo, verificase que a clausula ora impugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam livremente
constituir ou adquirir novas empresas livres do processo de recuperagéo,
conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade, desvirtuando patrimdnio
parafrustrar o cumprimento de suas obrigagtes.

Dai porque, justifica-se o parcial provimento do recurso para condicionar tais
constituigdes ou aquisi¢des de novas empresas ao crivo judicia e também do
administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador
Fortes Barbosa, em sua declaracéo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial
para as operacdes societarias previstas no plano, como forma de preservacdo de seu cumprimento
e para evitar eventua dissipacdo patrimonia que poderia causar prejuizo aos credores, assim

vernaculamente posto:

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de Instrumento
2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a respeito de clausula
autorizativa da constituicdo de novas sociedades por iniciativa da entéo
recuperanda que:

“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aquisicdo de novas empresas
(Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das atividades da
recuperanda, com a expansao de suas atividades, 0 que estd em consonancia com
agarantia constitucional dalivre iniciativa e concorréncia.”

N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizagdo prépria a recuperacdo
judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas criadas e esta exclusdo
€, precisamente, geradora de preocupacdo, pois potenciaiza transferéncias
patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para a comunidade de credores.

Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas pessoas
juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a recuperanda, simplesmente,
serem deixadas “defora”.

O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, adinea“a’, e 27, inciso |, alinea
“d,eincisoll, ainea“c”, sempredalei 11.101/2005, precisa ser preservada.

Diante do exposto, de rigor a aprovacdo da clausula, sujeitando as
operacOes de reorganizacdo societaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisdo judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no art. 61 da
Lei 11.101/2005.
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A Cléausula 5.1, o PRJ previu a possibilidade da recuperanda de
alienar os bens e direitos que integram seu ativo ndo circulante, sem autorizagdo prévia do Juizo
até o limite anual de R$ 5 milhdes. Acima desse valor durante o cumprimento do PRJ esté sujeita
a prévia autorizacdo da reunido de credores. Para evitar futuras discussdes decorrentes da redacéo
das clausulas acima mencionadas, mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes
deverdo ser realizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005,
durante o periodo de supervisdo judicia previsto no art. 61 do aludido diploma legal, consoante
jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribuna de Justica de Sdo Paulo. Nesse sentido, para
exemplificacdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves Lazzarini.

Com relacdo ao pagamento dos créditos, relativamente a Classe I,
houve a limitagdo automética a 150 sal&rios-minimos; tendo sido previstas duas opcdes, sendo que
aopcdo A, importa pagamento de R$ 15 mil reais corrigidos pela TR a partir da homologac&o do
PRJ, no prazo de um ano. A opcdo B, prevé o pagamento de até R$ 198 mil corrigidos pela TR a
partir da homologacdo do PRJ, em 150 parcelas mensais iguais e sucessivas, com vencimento da
primeira no prazo de 12 meses da homologacdo do PRJ e o valor que exceder esse limite, sera

reclassificado como quirografério.

Ambas as opc¢des necessitam de readequacdo. A limitacdo do teto
dos créditos trabalhistas € algo que foi acolhido pela jurisprudéncia pétria. Nesse sentido, o

Enunciado XI11 do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial de S&o Paulo, verbis:

Enunciado X111 — Admite-se, no &mbito da recuperacdo judicial, a aplicacdo do limite de 150
salarios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lel n° 11.101/2005, que restringe o tratamento
preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste
expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja aprovacgdo darespectiva classe, segundo

0 quoérum estabelecido em lei.

A opcéo B deve ser reputada nula, porgue em desacordo com o art.
54, §2° dale 11.101/2005, o quetraz reflexos diretos naopcdo A, ja que a adesdo ao baixo valor
proposto nesta alternativa somente teria sentido acaso houvesse outra op¢do de maior valor, mas
de pagamento diferenciado. Diante da auséncia de cumprimento do quanto estabelecido em Lei, os
créditos trabal histas devem ser pagos no prazo de um ano, respeitado teto de 150 sal &rios-minimos
previsto no PRJ.
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Para pagamento das Classes IIl e IV, previu-se duas opc¢des a

serem exercidas pelos credores.

(i) Opcéo A, o pagamento do valor total escalonado em 21 anos,
com correcdo pela TR, cabendo a Recuperanda um bdnus de adimpléncia que importara o perdao

de 90% da divida naopgéo A.

(ii) Opcao B, Observadas as Clausulas 9.2.1, 9.2.2, 92.3 € 9.2.4
abaixo, pagamento do montante total de cada um dos Créditos Quirograféarios e dos Créditos ME e
EPP Opcéo B, corrigidos pela TR a cada 12 (doze) meses contados da Homologacdo do PRJ, em
21 (vinte e uma) parcelas anuais, com primeiro pagamento devido no Ultimo Dia Util do 12°
(décimo segundo) més contado da Homologag&o do PRJ, e os demais devidos no ultimo Dia Util
do 12° (décimo segundo) més contado do pagamento imediatamente anterior, seguindo o

cronograma de amortizag&o e percentuais a seguir descritos.

Como se trata de direito disponivel das partes envolvidas, bem
como de ndo haver disposicao expressa que vede tal negociacdo entre as partes, a clausula ndo

Mmerece reparos.

Por fim, a clausula 15.3 que prevé a supressdo das garantias dos

coobrigados deve ser reputada nula, pois contraria expressa disposicao legal.
PRJ CONTERN CONSTRUCOESE COMERCIO LTDA.

Colocado em votacdo o PRJ de fls. 62.859/62.879 ele foi aprovado
pela unanimidade entre os credores votantes e presentes com uma abstencdo, sendo que a
constituicdo de comité de credores foi rejeitada pela unanimidade dos presentes. O credor fez

constar suaressalva em ata.

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medida de recuperagdo: (i)
possibilidade de reorganizacdo societéria da recuperanda; (ii) (iii) a possibilidade da organizacéo e
constituicdo de UPIs, bem como a alienagdo judicial das referidas UPIs nos termos dos artigos 60

e 142 da LRF; (iv) a preservacdo de investimentos essenciais para a continuacdo da recuperanda; e
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(v) autilizacéo de ativos que ja sejam de titularidade da recuperanda ou que passem aintegrar sua

esfera patrimonial para geracéo de receitas via alienagéo e/ou operagéo.

A Clausula 4.1 (reorganizagdo societéria) estabelece que a
recuperanda podera realizar quaisquer operacdes, desde que o seu controle final ndo seja alterado,
com as excegOes |a previstas. Neste particular, embora as operagdes de reorganizagdo societaria
sgjam regulares e em certa medida importantes ao processo de soerguimento das atividades
empresariais em sede de recuperacdo judicial, salutar que a audida clausula seja aplicada de
acordo com o entendimento proposto pelo Tribunal de Justica de Séo Paulo, no Agravo de
Instrumento n°® 2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador Alexandre
Alves Lazzarini, no sentido de que tais operacdes sejam submetidas ao crivo do Poder Judiciario,
durante o periodo de supervisdo judicial, para evitar eventual conduta de desvirtuamento

patrimonial em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste Gbice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsididria integral, ou cesséo de
cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagdo
vigente”, nem a “congtituicdio de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor”, conforme art. 50,
Il eXVI, daLei n°11.101/05.

Dai porque, ndo éilega a clausula 9.11 na parte em que autoriza a aquisi¢do ou
constitui¢do de novas empresas.

Inclusive, no  julgamento do agravo de instrumento n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
recuperagdo judicia com clausula semelhante, esta 12 Camara de Especializada
em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes Barbosa, reconheceu a
validade da clausula que permite a constitui¢ao ou aquisi¢do de novas empresas,
pois “possibilita o fomento das atividades da recuperanda, com a expansdo de
suas atividades, 0 que esta em consonancia com a garantia constitucional dalivre
iniciativa e concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acorddo, o exato teor da clausula
respectiva, enquanto que, no caso concreto, a clausula impugnada pelo banco
permite a constituicdo ou aquisi¢cdo de novas empresas, ressaltando que estar&o
“fora do &mbito do processo de recuperacdo judicia”.

Nesse diapasdo, verificase que a clausula ora impugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam livremente
constituir ou adquirir novas empresas livres do processo de recuperagéo,
conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade, desvirtuando patrimdnio
parafrustrar o cumprimento de suas obrigagtes.

Dai porque, justifica-se o parcial provimento do recurso para condicionar tais
constituigdes ou aquisi¢des de novas empresas ao crivo judicial e também do
administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador

Fortes Barbosa, em sua declaracéo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial
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para as operacdes societarias previstas no plano, como forma de preservacdo de seu cumprimento
e para evitar eventua dissipacdo patrimonia que poderia causar prejuizo aos credores, assim

vernaculamente posto:

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de Instrumento
2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a respeito de clausula
autorizativa da constituicdo de novas sociedades por iniciativa da entéo
recuperanda que:

“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aquisicdo de novas empresas
(Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das atividades da
recuperanda, com a expansao de suas atividades, 0 que estd em consonancia com
agarantia constitucional dalivre iniciativa e concorréncia.”

N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizagdo prépria a recuperacdo
judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas criadas e esta exclusdo
€, precisamente, geradora de preocupacdo, pois potenciaiza transferéncias
patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para a comunidade de credores.

Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas pessoas
juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a recuperanda, simplesmente,
serem deixadas “defora”.

O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, adinea“a’, e 27, inciso |, alinea
“d,eincisoll, ainea“c”, sempredalei 11.101/2005, precisa ser preservada.

Diante do exposto, de rigor a aprovacdo da clausula, sujeitando as
operacOes de reorganizagcdo societaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisdo judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no art. 61 da
Lei 11.101/2005.

A Cléusula 5.1, que dispde sobre a aienacdo de UPIs deve ser
aprovada com aressalva de que, para evitar futuras discussdes decorrentes da redacéo das clausula
acima mencionada e das demais que dispdem sobre o tema, mister ressaltar que avendade UPIse
de ativos permanentes deverdo ser realizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144,
todos da Lei 11.101/2005, durante o periodo de supervisdo judicia previsto no art. 61 do aludido
diploma legal, consoante jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribunal de Justica de Sao Paulo.
Nesse sentido, para exemplificagdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves

Lazzarini.

A clausula 6.2, faz afirmacdo de essencialidade de todos os bens
ou direitos da recuperanda e da subsidiaria, de modo a ndo sofrerem qual quer tipo de constri¢cdo ou
apreensdo, deve ser reputada nula, pela sua absoluta generalidade, bem como porque, por ndo mais

vigorar a protecdo do stay period, deve haver 0 necess&rio pronunciamento judicial, tanto para
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apreciacao dos requisitos do art. 300 e seguintes do CPC, como de eventual aplicacdo da Simula
480 do C. STJ.

As clausulas 6.3 e suas subclausulas. preveem que poderd ocorrer
a alienacdo de bens da recuperanda e da subsidiéria de seu ativo néo circulante, até o limite anual
de R$ 30 milhdes, independentemente de autorizacdo judicial e acima desse limite bastante
autorizacdo da Reunido de Credores, afastando o controle judicial. E a clausula 6.3.1 seguinte ja
autorizou a alienacdo de veiculos e eguipamentos listados no anexo independentemente de
autorizacdo judicial pelo valor minimo de venda forcada. A aprovacdo destas clausulas esta
condicionada a observancia do art. 66 da Lei 11.101/2005, bem como a prestacdo de contas ao
Juizo da recuperacdo judicial, sobre as operacbes de alienacdo e 0 destino de seus produtos,

enquanto perdurar o periodo de supervisdo judicial.

Com relagdo ao pagamento dos créditos, relativamente a Classe |,
houve alimitaco automética a 150 sal &rios-minimos; tendo sido previstas duas opcdes, sendo que
aopcdo A, importa pagamento de R$ 15 mil reais corrigidos pela TR a partir da homologacéo do
PRJ, no prazo de um ano. A opcéo B, prevé o pagamento de até R$ 198 mil corrigidos pela TR a
partir da homologagdo do PRJ, em 150 parcelas mensais iguais e sucessivas, com vencimento da
primeira no prazo de 12 meses da homologacdo do PRJ e o valor que exceder esse limite, serd

reclassificado como quirografério.

Ambas as opgdes necessitam de readequacdo. A limitacdo do teto
dos créditos trabalhistas é algo que foi acolhido pela jurisprudéncia patria. Nesse sentido, o

Enunciado X111 do Grupo de Cémaras Reservadas de Direito Empresarial de Séo Paulo, verbis:

Enunciado XI1I — Admite-se, no &mbito da recuperacdo judicial, a aplicagdo do limite de 150
salarios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, que restringe o tratamento
preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste
expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja aprovacéo da respectiva classe, segundo

0 quérum estabelecido em lei.

A opcéo B deve ser reputada nula, porgue em desacordo com o art.
54, 8 2°, daLei 11.101/2005, o que traz reflexos diretos naopcdo A, ja que a adesdo ao baixo valor
proposto nesta alternativa somente teria sentido acaso houvesse outra opcdo de maior valor, mas
de pagamento diferenciado. Diante da auséncia de cumprimento do quanto estabelecido em Lei, os

créditos trabal histas devem ser pagos no prazo de um ano, respeitado teto de 150 sal&rios-minimos
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previsto no PRJ.

Em relacdo ao pagamento das Classes I, 11l e IV, previstas na
cldusula 9 e suas subcléusulas, a op¢do B, constante da subcldusula 9.2 deve ser reputada nula,
pois a0 prever o pagamento mediante a destinacdo de 100% dos dividendos recebidos pela
recuperanda Contern de sua subsididria Doreta, respeitada a participacdo da Contern e da
Kandarpa, que por sua vez tenham sido recebidos da Infra Bertin ou 100% dos recursos advindos
da eventual alienacéo de ativos, com remuneracdo pela TR + 0,25%, descontados 0s custos com 0s
procedimentos para tal geracdo. Opcdo de bbénus de adimpléncia de 50%, denota-se sua iliquidez,
pela impossibilidade absoluta de previsdo do tempo e eventual quantia de pagamento a ser

realizada no futuro.

Na clausula 12.1 e 12.2 estabeleceu-se que a recuperanda podera
realizar DIP com outorga de qualquer garantia ou realizar acordos, acordos societérios ou outros
tipos de arranjos que resultem liquidez. Tal clausula merece aprovacdo, condicionada ao prévio
conhecimento e deliberacdo do Juizo, durante o periodo de supervisdo judicial, para avaliagdo da

operacao no tocante a oneracdo de patriménio ou agravamento do endividamento.
PRJHEBER

Colocado em votacdo o PRJ de fls. 64.235/64.255 com as
incorporacOes feita em AGC, ele foi aprovado pela maioria dos credores, com duas abstencoes,
sendo que a constituicdo de comité de credores foi rejeitada pela unanimidade dos presentes. O

credor fez constar suaressalvaem ata.

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medida de recuperacdo: (i) a
possibilidade de reorganizacdo societaria da recuperanda (ii) a reestruturacdo do passivo da
recuperanda; (iii) a preservacdo de investimentos essenciais para a continuacdo da recuperanda;
(iv) autilizacdo de ativos que ja sgjam de titularidade da recuperanda ou que passem aintegrar sua
esfera patrimonial para geracdo de receitas via alienagdo e/ou operacdo; (v) a possibilidade da
organizacdo e constituicdo de UPI bem como a alienagdo judicial de UPI, nos termos dos artigos
50, 8 3°, 60, paragrafo Unico, 60-A, 66, 66-A, 141, § 1° e 142 da LRF; (vi) a possibilidade de
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TRIWUNAL I JUSTRC A

obtencdo de novos financiamentos pela recuperanda na forma dos artigos 67 e 69-A e seguintes da
LRF; e (vii) a possibilidade de celebrar, realizar, conceder e/ou contratar, empréstimos, mutuos,
bem como movimentacdo de recursos entre as recuperandas Grupo Heber, com excecdo da
Concessionaria SPMAR, exclusivamente, neste caso, com a utilizagdo dos recursos obtidos com a

alienacdo de bens de seus ativos circulante e ndo circulante.

A Clausula 4.1 (reorganizacdo societéria) estabelece que a
recuperanda podera realizar quaisquer operagdes, desde que o seu controle final ndo seja alterado,
com as excecdes la previstas. Neste particular, embora as operaces de reorganizacdo societaria
sejam regulares e em certa medida importantes a0 processo de soerguimento das atividades
empresariais em sede de recuperacdo judicial, salutar que a aludida clausula sgja aplicada de
acordo com o entendimento proposto pelo Tribunal de Justica de S&o Paulo, no Agravo de
Instrumento n° 2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador Alexandre
Alves Lazzarini, no sentido de que tais operagcdes sejam submetidas ao crivo do Poder Judiciario,
durante o periodo de supervisdo judicial, para evitar eventua conduta de desvirtuamento

patrimonial em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste Obice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsidi&ria integral, ou cessdo de
cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislacdo
vigente”, nem a “constituicdo de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor”, conforme art. 50,
Il eXVI, daLe n°11.101/05.

Dai porque, ndo éilega a cldusula 9.11 na parte em que autoriza a aquisi¢éo ou
constituicdo de novas empresas.

Inclusive, no julgamento do agravo de  instrumento  n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
recuperagdo judicia com clausula semelhante, esta 12 Camara de Especializada
em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes Barbosa, reconheceu a
validade da cldusula que permite a constitui¢do ou agquisi¢do de novas empresas,
pois “possibilita o fomento das atividades da recuperanda, com a expanséo de
suas atividades, o que estd em consonancia com a garantia constitucional dalivre
iniciativa e concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acdrd&o, o exato teor da clausula
respectiva, enquanto que, no caso concreto, a cladusula impugnada pelo banco
permite a constitui¢do ou aquisicdo de novas empresas, ressaltando que estardo
“forado &mbito do processo de recuperacdo judicial”.

Nesse digpasdo, verifica-se que a clausula ora impugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam livremente
congtituir ou adquirir novas empresas livres do processo de recuperacéo,
conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade, desvirtuando patrimdnio
parafrustrar o cumprimento de suas obrigacGes.

Dai porque, justifica-se o parcial provimento do recurso para condicionar tais
congtituicdes ou aquisi¢cBes de novas empresas ao crivo judicial e também do
administrador nomeado.
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No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador
Fortes Barbosa, em sua declaracéo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial
para as operacdes societarias previstas no plano, como forma de preservacdo de seu cumprimento
e para evitar eventua dissipacdo patrimonia que poderia causar prejuizo aos credores, assim

vernacul amente posto:
Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de Instrumento
2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a respeito de clausula
autorizativa da constituicdo de novas sociedades por iniciativa da entéo
recuperanda que:
“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aquisicdo de novas empresas
(Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das atividades da
recuperanda, com a expansao de suas atividades, 0 que estd em consonancia com
agarantia constitucional dalivre iniciativa e concorréncia.”
N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizagdo prépria a recuperacdo
judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas criadas e esta exclusdo
€, precisamente, geradora de preocupacdo, pois potenciaiza transferéncias
patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para a comunidade de credores.
Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas pessoas
juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a recuperanda, simplesmente,
serem deixadas “defora”.
O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, adinea“a’, e 27, inciso |, alinea
“d,eincisoll, ainea“c”, sempredalei 11.101/2005, precisa ser preservada.
Diante do exposto, de rigor a aprovacdo da clausula, sujeitando as
operacOes de reorganizagcdo societaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisdo judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no art. 61 da

Lel 11.101/2005.

Ademais, na Clausula 5.1 previu a alienacdo de bens do ativo ndo
circulante, sem necessidade de anuéncia dos credores, até o limite anual de R$ 30 milhdes. Ja a
cldusula 6.1 do PRJ previu a possibilidade da recuperanda constituir UPI para facilitar o processo
de alienacdo de seus ativos, cujo produto serd destinado ao pagamento dos créditos previstos no
PRJ. A aienacdo de UPI esté prevista para ocorrer através de leildo judicial, conforme cléusula 6.2
e subclausulas, sendo estabelecido que é escolha do vencedor se dara através de reunido de
credores, afastando o controle judicial, mas considera a homologacdo judicial da proposta
vencedora. Prevé a possibilidade de aguisicdo com crédito sujeitos ao procedimento
recuperacional. Para evitar futuras discussdes decorrentes da redagdo das clausulas acima
mencionadas, mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes deverdo ser realizadas
mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005, durante o periodo de
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supervisdo judicial previsto no art. 61 do aludido diploma legal, consoante jurisprudéncia
consolidada do Egrégio Tribunal de Justica de S&o Paulo. Nesse sentido, para exemplificacdo: Agl
n°® 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves Lazzarini.

Com relacdo ao pagamento dos créditos, relativamente a Classe I,
houve a limitagdo automética a 150 sal&rios-minimos; tendo sido previstas duas opcdes, sendo que
aopcdo A, importa pagamento de R$ 15 mil reais corrigidos pela TR a partir da homologac&o do
PRJ, no prazo de um ano. A opcdo B, prevé o pagamento de até R$ 198 mil corrigidos pela TR a
partir da homologacdo do PRJ, em 150 parcelas mensais iguais e sucessivas, com vencimento da
primeira no prazo de 12 meses da homologacdo do PRJ e o valor que exceder esse limite, sera

reclassificado como quirografério.

Ambas as opc¢des necessitam de readequacdo. A limitacdo do teto
dos créditos trabalhistas € algo que foi acolhido pela jurisprudéncia pétria. Nesse sentido, o

Enunciado XI11 do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial de S&o Paulo, verbis:

Enunciado X111 — Admite-se, no &mbito da recuperacdo judicial, a aplicacdo do limite de 150
salarios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lel n° 11.101/2005, que restringe o tratamento
preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste
expressamente do plano de recuperaco judicial e haja aprovagdo darespectiva classe, segundo

0 quoérum estabelecido em lei.

A opcéo B deve ser reputada nula, porgue em desacordo com o art.
54, §2° dale 11.101/2005, o quetraz reflexos diretos naopcdo A, ja que a adesdo ao baixo valor
proposto nesta alternativa somente teria sentido acaso houvesse outra op¢do de maior valor, mas
de pagamento diferenciado. Diante da auséncia de cumprimento do quanto estabelecido em Lel, os
créditos trabal histas devem ser pagos no prazo de um ano, respeitado teto de 150 sal &rios-minimos
previsto no PRJ.

Para os credores da classe |11, a op¢do B (clausula 10.2) deve ser
reputada nula pois, ao prever o pagamento com destinacdo de 100% dos dividendos recebidos pela
recuperanda Heber de sua subsidiaria Cibe Participacfes, respeitada a participacdo da Kandarpa,
ou 100% dos recursos advindos da eventual alienagdo de ativos, com remuneragéo pela TR +
0,25%, descontados 0s cutsos com o0s procedimentos para tal geracdo. Opcéo de bbdnus de
adimpléncia de 50%, denota-se sua iliquidez, pela impossibilidade absoluta de previsdo do tempo

e eventua guantia de pagamento a ser realizada no futuro.
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Na clausula 13.1 e 13.2 estabeleceu-se que a recuperanda poderd
realizar DIP com outorga de qualquer garantia ou realizar acordos, acordos societérios ou outros
tipos de arranjos que resultem liquidez. Tal clausula merece aprovacdo, condicionada ao prévio
conhecimento e deliberacdo do Juizo, durante o periodo de supervisdo judicial, para avaliagdo da

operacdo no tocante a oneracdo de patriménio ou agravamento do endividamento.

PRJ COMPACTO PARTICIPACOESSA.

O PRJ de Compacto individualizado e atualizado, por sua vez, foi
juntado aos autos em 19.01.2024, as fls. 64.211/64.233. ele foi aprovado pela unanimidade dos
credores, sendo que a constituicdo de comité de credores foi rejeitada pela unanimidade dos

presentes.

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medida de recuperacdo: (i) a
possibilidade de reorganizac8o societéria da recuperanda; (ii) a reestruturacdo do passivo da
recuperanda; (iii) a preservacdo de investimentos essenciais para a continuacdo da recuperanda;
(iv) autilizacdo de ativos que ja sgjam de titularidade da recuperanda ou que passem aintegrar sua
esfera patrimonial para geracdo de receitas via alienacdo e/ou operagao; (v) a possibilidade de
obtencdo de novos financia mentos pela recuperanda na forma dos artigos 67 e 69-A e seguintes
da LRF; e, (vi) apossibilidade de celebrar, realizar, conceder e/ou contratar empréstimos, mutuos,
bem como movimentacdo de recursos entre as recuperandas Grupo Heber, com excecdo da
Concessionaria SPMAR, exclusivamente, neste caso, com a utilizagdo dos recursos obtidos com a
alienacdo de bens de seus ativos circulante e ndo circulante; e (vii) a possibilidade de recebimento
de aportes de recursos advindos da Comapi Agropecuaria S.AA. — Em Recuperacdo Judicia para
incremento em sua disponibilidade de caixa e viabilizacdo do cumprimento das obrigactes

financeiras aqui assumidas.

A Clausula 4.1 (reorganizagdo societéria) estabelece que a
recuperanda podera realizar quaisquer operacdes, desde que o seu controle final ndo seja alterado,
com as excegOes |a previstas. Neste particular, embora as operagdes de reorganizagdo societaria
sgjam regulares e em certa medida importantes ao processo de soerguimento das atividades

empresariais em sede de recuperacdo judicial, salutar que a audida clausula seja aplicada de
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TRINUNAL DE JUSTICA

acordo com o entendimento proposto pelo Tribunal de Justica de Séo Paulo, no Agravo de
Instrumento n°® 2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador Alexandre
Alves Lazzarini, no sentido de que tais operacdes sejam submetidas ao crivo do Poder Judiciario,
durante o periodo de supervisdo judicial, para evitar eventual conduta de desvirtuamento

patrimonial em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste Gbice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsididria integral, ou cesséo de
cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagdo
vigente”, nem a “constituicdo de sociedade de propésito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor”, conforme art. 50,
Il eXVI, daLei n°11.101/05.

Dai porque, ndo éilega a clausula 9.11 na parte em que autoriza a aquisi¢do ou
constitui¢do de novas empresas.

Inclusive, no  julgamento do agravo de  instrumento n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
recuperacdo judicia com clausula semelhante, esta 12 Camara de Especializada
em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes Barbosa, reconheceu a
validade da clausula que permite a constitui¢ao ou aquisi¢do de novas empresas,
pois “possibilita o fomento das atividades da recuperanda, com a expansdo de
suas atividades, 0 que esta em consonancia com a garantia constitucional dalivre
iniciativa e concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acorddo, o exato teor da clausula
respectiva, enquanto que, no caso concreto, a clausula impugnada pelo banco
permite a constituicdo ou aquisi¢cdo de novas empresas, ressaltando que estaréo
“fora do &mbito do processo de recuperacdo judicia”.

Nesse diapasdo, verificase que a clausula ora impugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam livremente
constituir ou adquirir novas empresas livres do processo de recuperagéo,
conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade, desvirtuando patrimdnio
parafrustrar o cumprimento de suas obrigagtes.

Dai porque, justifica-se o parcial provimento do recurso para condicionar tais
constituigdes ou aquisi¢des de novas empresas ao crivo judicial e também do
administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador
Fortes Barbosa, em sua declaracéo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial
para as operacdes societarias previstas no plano, como forma de preservacdo de seu cumprimento

e para evitar eventua dissipacdo patrimonia que poderia causar prejuizo aos credores, assim

vernaculamente posto:

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de Instrumento
2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a respeito de clausula
autorizativa da constituicdo de novas sociedades por iniciativa da entéo
recuperanda que:

“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aquisicdo de novas empresas
(Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das atividades da
recuperanda, com a expansao de suas atividades, 0 que estd em consonancia com
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agarantia constitucional dalivre iniciativa e concorréncia.”

N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizagdo prépria a recuperacdo

judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas criadas e esta exclusdo

€, precisamente, geradora de preocupacdo, pois potenciaiza transferéncias

patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para a comunidade de credores.

Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas pessoas

juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a recuperanda, simplesmente,

serem deixadas “defora”.

O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, adinea“a’, e 27, inciso |, alinea

“d,eincisoll, ainea“c”, sempredalei 11.101/2005, precisa ser preservada.

Diante do exposto, de rigor a aprovacdo da clausula, sujeitando as

operages de reorganizagdo societaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisdo judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no art. 61 da

Lel 11.101/2005.

A Cléusula 5.1, o PRJ previu a possibilidade da Recuperanda de
alienar, vender, onerar ou oferecer em garantia 0s bens do seu ativo ndo circulante listados no
Anexo 2.4 , sendo certo que a recuperanda destinard de forma integral, pro rata e pari passu, 0s
recursos oriundos de qualquer evento que gere a ela o ingresso de receitas e recursos decorrentes
de tais ativos a amortizag&o antecipada dos valores devidos aos Credores que aderirem a Opgao B
da clausula 9.2 do PRJ, com as regras de alienagdo previstas nos itens “i” e “ii” da referida
cldusula. Para evitar futuras discussdes decorrentes da redacdo das clausulas acima mencionadas,
mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes deverdo ser realizadas mediante
aplicagdo dos arts. 60, 66 e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005, durante o periodo de supervisio
judicia previsto no art. 61 do aludido diploma legal, consoante jurisprudéncia consolidada do
Egrégio Tribuna de Justica de Sdo Paulo. Nesse sentido, para exemplificagdo: Agl n°
2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves Lazzarini.

Com relacdo ao pagamento dos créditos, relativamente a Classe I,
houve a limitagdo automética a 150 sal&rios-minimos; tendo sido previstas duas opcoes, sendo que
aopcéo A, importa pagamento de R$ 15 mil reais corrigidos pela TR a partir da homologac&o do
PRJ, no prazo de um ano. A opcdo B, prevé o pagamento de até R$ 198 mil corrigidos pela TR a
partir da homologacdo do PRJ, em 150 parcelas mensais iguais e sucessivas, com vencimento da
primeira no prazo de 12 meses da homologacdo do PRJ e o valor que exceder esse limite, sera

reclassificado como quirografério.

Ambas as opc¢des necessitam de readequacdo. A limitacdo do teto

dos créditos trabalhistas € algo que foi acolhido pela jurisprudéncia pétria. Nesse sentido, o
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Enunciado XI11 do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial de S8o Paulo, verbis:

Enunciado X111 — Admite-se, no &mbito da recuperacdo judicial, a aplicacdo do limite de 150
salarios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lel n° 11.101/2005, que restringe o tratamento
preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste
expressamente do plano de recuperaco judicial e haja aprovacdo darespectiva classe, segundo

0 quoérum estabelecido em lei.

A opcéo B deve ser reputada nula, porgue em desacordo com o art.
54, 8§ 2° dale 11.101/2005, o quetraz reflexos diretos naopcdo A, ja que a adesdo ao baixo valor
proposto nesta alternativa somente teria sentido acaso houvesse outra op¢do de maior valor, mas
de pagamento diferenciado. Diante da auséncia de cumprimento do quanto estabelecido em Lei, 0s
créditos trabal histas devem ser pagos no prazo de um ano, respeitado teto de 150 sal &rios-minimos
previsto no PRJ.

Para pagamento das Classes |1l e IV, nada ha de ser deliberado,
porquanto circunscrito a direito disponivel das partes e relacionado aos aspectos econdmicos do

plano

No tocante a Clausula 12 e sua subclasulas., que dizem respeito ao
financiamento DIP, ha previsdo de que a recuperanda, desde que autorizada pela Reunido de
Credores a ser convocada e organizada conforme disposi¢cdes do PRJ, podera celebrar o aludido
financiamento, sendo permitida a outorga, pela recuperanda, de garantia, de qualquer natureza, ao
financiador, para manutencdo de suas operacdes. Ta clausula merece aprovacao, condicionada ao
prévio conhecimento e deliberacdo do Juizo, durante o periodo de supervisdo judicial, para

avaliacdo da operacdo no tocante a oneracdo de patrimdnio ou agravamento do endividamento.

Em relacBo a clausula 13.4, que trata do tema relativo as
compensacOes, € de se ressaltar que a aprovacdo desta cldusula deve conter a ressalva de que as
compensactes de créditos devem observar a jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica de S&o
Paulo, como bem pontuado pelo administrador judicial, no sentido de somente haver permisséo
caso 0s créditos a serem compensados tenham ambos surgidos antes a distribui¢do do pedido, ou
no caso de ambos terem surgido apds a distribuicdo do pedido. Nesse sentido: TJSP, Agl n°
2243390-41.2019.8.26.0000, rel. Des. Gilson Miranda; TJSP, Agl n° 2191484-17.2016.8.26.0000,
rel. Des. Francisco Loureiro.
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Também devem ser observadas as regras do Cadigo Civil, no
sentido de se promover a escorreita delimitacdo dos créditos que possam ser objeto de
compensacao, sem que haja qualquer prejuizo aos demais credores sujeitos a este procedimento

recuperacional .
OBSERVACOESGERAIS

O pagamento de qualquer crédito retardatério em quaisquer dos
planos aprovados prescinde de certiddo de transito em julgado, bastando que a decisdo judicial

sobre o crédito esteja preclusa.

As opcgdes de pagamento dever&o ser exclusivamente enviadas nos
canais dispostos em cada um dos planos de recuperacdo judicial, sendo vedado o exercicio de

opcdo efetuado nos autos da recuperacdo judicial.

Os dados bancérios dos credores devem ser, preferencialmente,

fornecidos nos canais previstos no plano de recuperacdo aprovado em AGC.

Registra-se que as recuperandas celebraram termo de transacdo
individual com a Unido Federal, conforme consta as fls. 64.257/64.418, de modo que deram

solucéo a seu endividamento.
DISPOSITIVO

Portanto, com fundamento no artigo 58, caput, da Lei n°
11.101/2005, com as observagdes constantes nesta decisdo, homologo, com ressalvas, os planos de
recuperacdo judicial individualizados apresentados pelas devedoras e aprovado pelos credores em
assembleia, e concedo a recuperacdo judicial de Cibe Investimentos e Participagdes S.A., Aguas
de Itu Gestdo Empresarial S.A., Heber Participagdes S.A., Cibe Participacdes e Empreendimentos
SA., Compacto Participacbes S.A., Contern Construgdes e Comércio Ltda. E Comapi
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Agropecuaria Ltda

Os pagamentos deverdo ser efetuados diretamente aos credores,
que deverdo informar seus dados bancérios diretamente as recuperandas, ficando vedado, desde j4,

guaisguer depdsitos nos autos.

Sa0 Paulo, 02 de abril de 2024.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOSTERMOSDA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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